TERME@BAHIA

Relatorio Anual da Administracio

Exercicio 2021

Aos
Senhores Acionistas

Conselho de Administragdo

Cumprindo preceitos legais e disposicdes estatutarias, apresentamos as Demonstragdes
Financeiras da Termobahia S.A. do exercicio social findo em 31/12/2021, elaboradas na
forma da legislagdo societdria e acompanhadas do Relatério da KPMG Auditores
Independentes.

PERFIL CORPORATIVO

A Termobahia S.A. € uma sociedade controlada da Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS,
e proprietaria da Usina Termelétrica Termobahia (UTE Termobahia), localizada no Municipio
de Sdo Francisco do Conde, no Estado da Bahia, movida a géas natural, com capacidade
instalada de 185,89 MW de energia elétrica e de 396 toneladas de vapor por hora.

A composi¢cdo acionaria da Termobahia ¢ distribuida em 98,85% de participagdo da
PETROBRAS e de 1,15% de participagdo da Petros — Fundacdo Petrobras de Seguridade
Social.

Temos como propodsito prover energia que assegure a prosperidade de forma ética, segura e
competitiva. Para isso, o respeito a vida, as pessoas e ao meio ambiente, a ética e
transparéncia s@o nossos valores, assim como a orientagdo ao mercado, resultados, superagdo
e confianga.

Em 02/03/2010, a ANEEL autorizou, por meio da Resolugdo Autorizativa n°® 2.290, publicada
no Didrio Oficial da Unido em 12/03/2010, a transferéncia da outorga de produtor
independente de energia (PIE) da Termobahia S.A. para a PETROBRAS explorar a UTE
Termobahia.

Em 01/04/2013, a Termobahia S.A. celebrou o Contrato de Loca¢do e Outras Avengas com a
PETROBRAS, cujo objeto ¢ a locagao da UTE Termobahia com vigéncia até 15/09/2023,
mantendo-se a responsabilidade de operagdo, manutencdo e comercializagdo de energia a
cargo da Petrobras.

Em janeiro de 2020, a China reportou ter identificado uma nova variante do coronavirus,
COVID-19, que estava se disseminando de forma rapida em sua populagdo. Em 11 de margo
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de 2020, foi declarada pela Organiza¢do Mundial de Saude (OMS) que a COVID-19 se
tratava de uma pandemia.

Apesar do surto da COVID-19 e os reflexos negativos em grande parte das empresas ao redor
do mundo, o modelo de negocio da Companhia foi capaz de manter sua atividade sem
nenhum impacto relevante em seus resultados.

ASPECTOS COMERCIAIS

Conforme estabelecido no Contrato de Locagdo e Outras Avengas, compete a PETROBRAS a
operagdo ¢ manutengdo da UTE Termobahia, as suas expensas, além do onus e ganhos
decorrentes das liquidagdes de energia perante a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica — CCEE, referente ao periodo em que a PETROBRAS detiver o direito sobre a
energia gerada pela usina, conforme previsao no referido Contrato.

POLITICA DE GOVERNANCA E SUSTENTABILIDADE

A Termobahia esta engajada com as acdes de governanca da acionista controladora, a
PETROBRAS, com o intuito de estabelecer as melhores praticas alinhadas ao nosso negocio e
em conformidade com as exigéncias dos novos regramentos adotados pela companhia, que
nos tornam aptos a alcangar patamares diferenciados de mercado.

Nossa estratégia inclui o permanente compromisso de respeito aos direitos humanos, cuja
intenc¢do € o olhar cuidadoso que temos com nossos publicos, bem como os principios éticos e
compromissos de conduta que percorre nossas relagdes, vém permitindo o desenvolvimento
de uma cultura de integridade, com o fortalecimento dos nossos controles internos e de nossa
governanga corporativa.

A seguranga e o compromisso com a vida s@o valores s6lidos em nossa companhia e
considerados em todas as nossas decisdes.

A situagdo atual reforga a importancia dos nossos pilares estratégicos, que devem continuar a
serem seguidos ainda com mais foco. Continuaremos operando com alta produtividade, custos
baixos e respeito as pessoas, a0 meio ambiente e a seguranca, contribuindo positivamente para
a sociedade e para o Brasil.

ASPECTOS ECONOMICOS ¢ FINANCEIROS

Quando analisamos os Resultados de 2021, auferimos o Lucro Liquido de R$ 32.387 mil, com
reducdo de 10% em comparagdo ao exercicio de 2020, em funcdo da diminuicdo do saldo do
fluxo nominal dos recebiveis do arrendamento mercantil financeiro, reflexo dos recebimentos
mensais do contrato, que reduz a receita de acordo com a aproximagao do final do prazo de
vigéncia e do aumento de despesas em 2021 decorrentes (i) de acréscimo de gastos pelo uso
compartilhado de estrutura administrativa da controladora e (ii) de remensuragdo de gastos e
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obrigagdes atuariais em funcdo da revogag¢do da Resolucdo CGPAR 23. Apresentamos a
Tabela 1 a seguir, da Demonstra¢do do Resultado do Exercicio de 2021:

Tabela 1 — Demonstracio de Resultado do Exercicio — DRE 2021

EEIRE
Receita de arrendamento 55.765  56.628 (863) (2%)
Lucro Bruto 55.765  56.628 (863) (2%)
Gerais e administrativas (7.349)  (5.372) (1.977) (37%)
Tributarias (1.038) (617) (421) (68%)
Outras receitas (despesas), liquidas (4.807) 1429 (6.236) (436%)
Despesas operacionais (13.194) (4.560) (8.634) (189%)
Lucro antes do result. financ. e impostos 42,571 52.068 (9.497) (18%)
Resultado financeiro liquido 7431  (4.077) 11.508 282%
Receitas financeiras 18.562  10.131 8.431 83%
Despesas financeiras (3.775)  (4.024) 249 6%
Varia¢Ges monetarias, liquidas (7.356) (10.184)  2.828 28%
Resultado antes dos impostos 50.002 47.991  2.011 4%
Imposto de renda e contribuicdo social (17.615) (11.955) (5.660) (47%)
Lucro Liquido do Exercicio 32387 36.036 (3.649) (10%)

Em dezembro de 2021, conforme previsdo no Estatuto Social, a Termobahia realizou a
distribui¢do de dividendos intermedidrios aos seus acionistas no valor total de R$
18.596.207,09, declarados a conta de lucro do exercicio de 2021 relativos a apuragdo do
resultado em 30/06/2021, que serdo computados no total a ser distribuido do Lucro Liquido
apurado em 31/12/2021.

Lucro Bruto

A Companhia registrou Lucro Bruto de R$ 55.765 mil em 2021 ante o Lucro Bruto de R$
56.628 mil apurado em 2020, em fun¢@o do menor fluxo futuro de recebiveis.

Despesas Gerais e Administrativas

As Despesas Gerais ¢ Administrativas da Termombahia apresentaram aumento em torno de
37%, ao passar de R$ 5.372 mil em 2020 para R$ 7.349 mil. O aumento dessas despesas
ocorreu em fungdo principalmente da inclusdo de processos de atividades administrativas com
o uso de estrutura da Controladora por meio de Contrato de Compartilhamento de Custos e
Despesas retroativos a 2018.
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Despesas Tributarias

Em 2021, foi apurado o saldo de R$ 1.038 mil, equivalente a 68% a maior em comparagdo ao
exercicio de 2020, devido ao aumento do recolhimento de PIS e COFINS sobre receitas de
aplicagoes financeiras.

A partir do final de 2019, com a publicagdo da IN RFB n° 1881/2019, os fluxos futuros de
recebiveis passaram a ser liquidos de PIS/COFINS, o que resultou menor recolhimento
tributario pela Termobabhia.

Outras Receitas (Despesas), Liquidas

No exercicio de 2021 foi apurada redugdo da recuperag¢do do resultado com pessoal cedido
(3.681 mil), devido a baixa de provisdo de recebimentos registrados no exercicio de 2020 que
foram liquidados em 2021 e um maior gasto devido a remensurag@o de obrigagdes atuariais de
assisténcia médica, reflexo da revogagdo da Resolugdo CGPAR n°23 (RS 851 mil).

Ja no exercicio de 2020, a mensura¢do das obrigacdes atuariais de assisténcia médica
ocasionou um efeito positivo no resultado (R$ 1.032), pela expectativa de redugdo dos
compromissos futuros, decorrente do inicio da vigéncia da Resolugdo CGPAR n° 23, na
0casido.

Resultado Financeiro Liquido

A Termobahia apurou em 2021 o Resultado Financeiro Liquido de R$ 7.431 mil, melhor do
que o resultado auferido em 2020, principalmente devido ao aumento do rendimento com
aplicagdes financeiras no FIDC decorrente da variagdo de 9,25% no CDI em 2021, cuja
variagdo do indice em 2020 foi de 2%.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (IR/CSLL)

A maior base tributavel, essencialmente pelo aumento das receitas financeiras, contribuiu para
o aumento do recolhimento de IR e CSLL, que encerrou 2021 em R$ 17.615 mil ante o valor
de R$ 11.955 mil auferido em 2020.

PROPOSTA DE DESTINACAO DE RESULTADO 2021

Conforme disposi¢do legal (Lei das Sociedades por Ag¢des), os acionistas terdo direito, em
cada exercicio, aos dividendos, que ndo poderdo ser inferiores a 25% (vinte e cinco por cento)
do Lucro Liquido Ajustado.

Em 09/12/2021, o Conselho de Administragdo deliberou pela aprovagdo da proposta da
Diretoria Executiva da distribuicdo de dividendos intermediarios aos Acionistas no valor de
R$ 18.596.207,09 (dezoito milhdes, quinhentos e noventa e seis mil, duzentos e sete reais e
nove centavos).

Dessa forma, a proposta da Diretoria Executiva de Destinacdo de Resultado relativo ao
exercicio de 2021 que serd encaminhada para apreciagdo do Conselho de Administracio e
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deliberacdo em Assembleia Geral de Acionistas, prevé a distribui¢do total de R$ 30.767 mil
em dividendos aos acionistas, cujo valor inclui R$ 12.171 mil em dividendos adicionais
propostos e o valor de R$ 18.596 mil dos dividendos intermediarios, pagos aos acionistas em
dezembro de 2021, conforme apresentado na Tabela 2, a seguir.

Tabela 2 — Proposta de Destinacio do Resultado do Exercicio 2021

Destinacao do Resultado (RS mil) 2021

Lucro do Exercicio 32.387
A - Reserva Legal (5%) 1.619
Saldo a Destinar 30.768
B - Dividendos Minimos Obrigatorios (60%) ! 18.596
C - Dividendos Adicionais Propostos 12.172

D - Dividendos Totais a Distribuir (B + C)

Destinacao Total (A + B+ D)

'Pagos antecipadamente em 23/12/2021, conforme deliberacdo de CA em 09/12/2021.
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